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Аннотация 

В работе проводится анализ динамики изменения страховых компаний с 2012 по 2017 

гг. Исследована инвестиционная деятельность наиболее доступных страховых компаний, 

обозначены некоторые вопросы фальсификации отчетности страховых компаний и 

мошенничества, методы борьбы страховых компаний в этой сфере с целью улучшения 

инвестиционного климата страхового рынка. Основными задачами проведенного 

исследования являются проведение анализа и изучение особенностей рынка страхования в 

Российской Федерации, исследование инвестиционной деятельности информационно-

доступных страховых компаний России на примере СПАО «Ингосстрах» и ПАО СК 

«Росгосстрах», рассмотрение особенностей финансового мониторинга страхового рынка. 

Согласно статистическим данным, в последние десятилетия страхование в России играет 

достаточно существенную роль и является одним из важных элементов финансового 

сектора экономики. В частности, об этом свидетельствовало увеличение числа страховых 

компаний, вызванное возрастающей потребностью юридических и физических лиц в 

страховании. Страхование с момента его возникновения постепенно сформировалось в 

способ возмещения ущерба, нанесенного собственнику материальных ценностей в 

результате возникновения чрезвычайных ситуаций. Страховой рынок является 
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неотъемлемой частью финансового рынка. Страховые институты призваны осуществлять 

в отношении граждан функции социальной защиты в случае определенных обстоятельств. 
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Введение 

В современном мире большая роль в совершении экономических сделок отводится 

страхованию. Потребность в страховании вызвана стремлением экономических субъектов 

совершать сделки с большей доходностью, которые обладают высокой степенью риска. В связи 

с этим страхование как финансовый институт объективно необходимо в финансово-

экономической системе любого государства, развитость данной сферы свидетельствует об 

экономическом состоянии всего государства [Дюсембина, Чванько, 2016]. 

Данные характеристики рынка страхования свидетельствуют об актуальности анализа 

особенностей страхового рынка в современном мире, в частности в России, что является целью 

данного исследования. 

Анализ статистических данных 

Согласно данным Федеральной службы государственной статистики Российской 

Федерации, с 2012 г. наблюдается устойчивая тенденция снижения общего числа страховщиков. 

Если в 2012 г. их было 436 (с учетом микропредприятий), то уже к 2015 г. их количество 

снизилось до 360, а в 2016 г. и в 2017 г. составило 297 и 246 страховщиков соответственно. 

Общая динамика изменения числа страховых компаний в России с 2012 по 2017 г. представлена 

на рис. 1. 

Наибольшее число страховщиков зарегистрировано: в Москве – 128, в Санкт-Петербурге и 

Республике Татарстан – по 12 организаций, в Московской области – 9, в Самарской области – 

7, в Ханты-Мансийском автономном округе – 6 [Там же]. 

Сокращение числа страховщиков оказывает влияние на ужесточение законодательства в 

области страхования, установление требований к увеличению уставного капитала 

страховщиков, способствует усилению конкуренции, а следовательно, должно способствовать 

повышению качества страхования [Белоусова, 2017]. 

Несмотря на снижение общего числа страховых компаний в России, в 2017 г. было 

заключено 194,1 млн договоров, что на 12,9% больше, чем в 2016 г. При этом количество 

договоров по добровольному страхованию увеличилось на 16,5%, по обязательному 

страхованию – на 0,8% [Официальный сайт Федеральной службы…, www]. 

Об уровне вовлеченности экономических субъектов в страховые отношения 

свидетельствуют страховые премии и страховые выплаты. Страховые премии (взносы) 
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отражают объем передаваемой ответственности по риску страхователями страховщикам. 

Страховые выплаты иллюстрируют объем выполненных страховщиками обязательств по 

возмещению ущерба перед страхователями [Белоусова, 2017]. Сумма страховых премий 

(взносов) в 2017 г. составила 1285,0 млрд рублей, что на 7,9% больше по сравнению с 2016 г., а 

объем страховых выплат страховщиков по всем видам страхования в анализируемом периоде 

составил 513,2 млрд рублей, что на 0,02% меньше, чем в 2016 г. Приведенные данные 

свидетельствуют о развитии популярности страхования, вызванного совершением финансовых 

сделок в условиях нестабильной экономической ситуации в стране и в мире. 

 

Рисунок 1 – Динамика количества страховых компаний в РФ с 2012 по 2017 г. 

[Официальный сайт Федеральной службы…, www] 

Однако эксперты при анализе страхового рынка России отмечают, что в последние годы 

наблюдается также ряд негативных тенденций в его развитии. Так, на состояние страховых 

компаний в 2018 г. все еще оказывают влияние последствия после «обвального падения» 

страхового рынка в 2015 г., вызванного ростом стоимости объектов страхования из-за снижения 

курса рубля и, как следствие, повышение страховых тарифов. 

Согласно статистическим данным, Топ-5 российских страховых компаний по объему сборов 

в 2017 г. составили компании «СОГАЗ», «Росгосстрах», «АльфаСтрахование», «Сбербанк 

Страхование» и «ВТБ Страхование». Десятка крупнейших страховых компаний в России 

представлена на рисунке 2. 

Согласно специфике деятельности, страховая компания получает плату (взнос) за 

оказываемые страховые услуги, при этом реализация данной услуги может осуществляться в 

долгосрочном периоде. Из этого следует, что в распоряжении страховой компании на 

некоторый период времени оказываются свободные денежные средства, которые она может 

использовать в осуществлении инвестиционной деятельности с целью обеспечения финансовой 

устойчивости, платежеспособности и получения прибыли. Однако неграмотное распоряжение 

данными средствами ставит под угрозу выполнение обязательств страховщика перед 

страхователем. Поэтому можно сделать вывод о том, что данный процесс инвестирования 
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должен строго регламентироваться государством [Журавлева, Пономарев, 2015]. 

Основная задача государственного регулирования осуществления страховыми компаниями 

своей основной деятельности, а также связанной с ней инвестиционной деятельности состоит в 

разработке нормативно-правовой базы и осуществлении государственного контроля за ее 

соблюдением. 

 

Рисунок 2 – Топ-10 российских страховых компаний по объему страховых сборов в 2017 г. 

Нормативно-правовая база Российской Федерации в области 

инвестиционной деятельности страховщиков 

Нормативно-правовая база Российской Федерации в области инвестиционной деятельности 

страховщиков представлена следующими основными документами: 

− Федеральным законом от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в 

Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений»; 

− Законом РФ от 27 ноября 1992 г. № 4015-1 «Об организации страхового дела в Российской 

Федерации»; 

− Указанием Банка России от 22 февраля 2017 г. № 4297-У «О порядке инвестирования 

средств страховых резервов и перечне разрешенных для инвестирования активов»; 

− Указанием Банка России от 22 февраля 2017 г. № 4298-У «О порядке инвестирования 

собственных средств (капитала) страховщика и перечне разрешенных для инвестирования 

активов» [Там же]. 

Полный перечень нормативных документов, регулирующих деятельность страховых 

компаний в России, представлен на официальном сайте Центрального банка России 

[Официальный сайт Центрального банка…, www]. 
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Инвестиционная стратегия 

Сегодня все страховые компании выстраивают стратегию своей инвестиционной 

деятельности не с учетом собственных потребностей и состояния фондового рынка, а в 

соответствии с рамками, установленными законодательством. В данной ситуации, с одной 

стороны, защищаются интересы страхователей, так как государственное регулирование 

гарантирует обеспечение ликвидности, надежности и доходности размещения средств 

страховых резервов и временно свободных средств страховых компаний; с другой, 

ограничиваются инвестиционные возможности страховщиков и доходность их вложений 

[Журавлева, Пономарев, 2015]. 

Инвестиционная деятельность, как правило, является рискованной [Кокин, Осколков, 

Определение…, 2013], особенно на международном уровне [Кокин, Осколков, Управление…, 

2013] и в сфере ипотечного кредитования [Кокин и др., 2018]. Кроме того, качество развития 

страхового рынка и осуществление страховыми компаниями инвестиционной деятельности 

напрямую зависят от степени развития экономики страны. 

Проблемы инвестиционной деятельности страховых компаний 

Среди основных причин медленного развития инвестиционной деятельности страховых 

компаний в Российской Федерации принято выделять: 

− низкий уровень развития фондового рынка в государстве, а следовательно, и ограниченное 

количество проектов для инвестирования; 

− низкая эффективность государственного регулирования инвестиционных процессов, 

оказывающая влияние на ухудшение инвестиционного климата в стране; 

− наличие у российских страховых компаний недостаточного объема денежных средств для 

осуществления инвестиционной деятельности [Андреева, 2016]. 

Особенности инвестиционной деятельности  

страховых компаний в Российской Федерации 

Особенности инвестиционной деятельности страховых компаний в Российской Федерации 

рассмотрим на примере инвестиционной политики СПАО «Ингосстрах» и ПАО СК 

«Росгосстрах» в 2017 г. 

Согласно ежегодному отчету, СПАО «Ингосстрах» в 2017 г. традиционно придерживалось 

консервативной инвестиционной политики при размещении собственных средств и средств 

страховых резервов, которая была направлена на минимизацию рисков и обеспечение 

надежности и возвратности инвестиций при получении плановой нормы доходности. Одним из 

основных направлений в области краткосрочного инвестирования компании является 

формирование фонда высоколиквидных активов в размере, который является достаточным для 

покрытия принятых обязательств и способным обеспечить установленную в плане норму 

доходности. 

Как показывает практика, все вложения СПАО «Ингосстрах» в виде кредитных финансовых 

инструментов представлены лидирующими российскими и зарубежными банками, финансовая 

стабильность которых подтверждается ведущими рейтинговыми агентствами. При 

осуществлении инвестиций в небанковские активы (акции, облигации и др.) при формировании 

портфеля ценных бумаг компания ориентируется на качество инвестиционных вложений. 
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Согласно годовому отчету, объем инвестиционного портфеля СПАО «Ингосстрах» в 2017 г. 

составил 86,8 млрд рублей, что на 12% больше по сравнению с 2016 г. Структуру 

инвестиционного портфеля компании составляют банковские инструменты (35%) и 

небанковские (65%) [Годовой отчет СПАО «Ингосстрах»…, www]. 

По итогам рассматриваемого периода доходность по банковским инструментам составила 

8,2 %, т. е. 2,6 млрд рублей. Размещения в инструменты фондового рынка в основном 

представлены долговыми финансовыми инструментами с низкой волатильностью. Доля 

наиболее рисковых активов – акций – по итогам 2017 г. в совокупном портфеле краткосрочных 

финансовых вложений составила 4,8%, или 3,8 млрд рублей в абсолютном выражении. 

Доходность по инструментам фондового рынка составляла 9,9% годовых (4,8 млрд рублей). 

Общая доходность инвестиционного портфеля СПАО «Ингосстрах» в 2017 г. составила 7,4 млрд 

рублей, т. е. сложилась на уровне 9,3% годовых. 

В условиях сложившейся экономической ситуации в России и конъюнктуры внешних 

рынков в 2017 г. основными мероприятиями в рамках инвестиционной политики СПАО 

«Ингосстрах» являлись: 

− увеличение доли в портфеле ценных бумаг инструментов с фиксированной доходностью и 

высоким кредитным качеством; 

− хеджирование валютного риска на рублевый капитал компании; 

− оперативный мониторинг лимитов на вложения в банки и виды инвестиционных 

инструментов; 

− увеличение доли инвестиционных средств в банках с наличием участия государства в 

капитале, т. е. вложения в такие банки, как Сбербанк России, ВТБ банк, Росбанк, Альфа-

Банк, Юникредит банк [Там же]. 

В соответствии с ежегодным отчетом ПАО СК «Росгосстрах», инвестиционная политика 

компании направлена на получение инвестиционного дохода от инвестирования средств 

страховых резервов и собственного капитала при соблюдении существующих требований и 

нормативов, предъявляемых к структуре объектов инвестирования в портфеле страховой 

организации. Одним из основных направлений инвестиционной деятельности страховой 

организации был контроль за финансовым состоянием ряда эмитентов, мониторинг 

рейтинговых оценок, формирование мнения по риск-оценке качества активов, входящих в 

инвестиционный портфель, в том числе с привлечением третьих сторон для выполнения 

функции риск-анализа эмитентов. 

«Росгосстрах» проводил ряд мер по контролю за финансовым состоянием банков. 

Размещение средств страховых резервов и собственных средств страховой компанией 

осуществляется преимущественно в депозиты банков высокой степени надежности. Данная 

организация имеет высокую долю банковских депозитов в своем инвестиционном портфеле как 

законодательно разрешенного и надежного с точки зрения сохранности и доходности 

финансового инструмента. Однако в кварталах 3-4 2017 г. ПАО СК «Росгосстрах» утратило 

более 29 млрд рублей капитала в связи с обесценением акций Банка «ФК “Открытие”», 

облигаций АО «Открытие Холдинг» и ряда других активов, связанных с группой «Открытие». 

Основными объектами инвестиционной деятельности ПАО СК «Росгосстрах» в 2017 г. 

являлись: 

− федеральные государственные облигации; 

− государственные облигации субъектов РФ; 
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− муниципальные облигации; 

− корпоративные облигации; 

− денежные средства в депозитах в банках; 

− акции для перепродажи и с целью получения дивидендов. 

Общая структура активов, используемых ПАО СК «Росгосстрах» для инвестирования в 

2017 г., представлена в табл. 1. 

Таблица 1 – Структура активов, используемых для инвестирования  

(на 31 декабря 2017 г.) [Годовой отчет ПАО СК «Росгосстрах»…, www] 

 
 

Общий объем инвестирования за отчетный период составил 108 305 772 тыс. рублей. 

При вложении средств в указанные объекты инвестирования страховая компания 

сталкивается с рядом рисков. Например, риски, возникающие при инвестировании средств в 

ценные бумаги (акции, облигации), прежде всего связаны с возможностью падения котировок 

по бумагам с нефиксированной доходностью, а также с вероятностью уменьшения ликвидности 

вложений. Для уменьшения таких рисков ПАО СК «Росгосстрах» проводит оценку ценных 

бумаг, их эмитентов с установлением лимитов вложений в целях диверсификации 

инвестиционного портфеля, а также осуществляет постоянный мониторинг рынков. 

Кредитные риски при инвестировании в депозитные вклады связаны с риском банкротства 

банка-партнера. К мерам, принимаемым для минимизации таких рисков, относятся анализ 

финансового состояния банка для установления лимита размещения на основании официальной 

отчетности и публикуемых рейтингов, истории и репутации на рынке, состава акционеров, а 

также последующий мониторинг рынка с целью отслеживания возможных проблем с 

ликвидностью банка в самом начале их возникновения до того, как они смогут принять 

критические значения. 

Существует также риск падения доходов, который связан с изменением процентных ставок 

по инструментам, в которых инвестированы средства страховой компании. 

Кроме того, одним из факторов риска являются резкие колебания фондового рынка, которые 

могут отрицательно отразиться на финансовом результате от инвестиций. Влияние инфляции 

может негативно сказаться на реальной доходности инвестиций в ценные бумаги в 

долгосрочном периоде, в частности при увеличении ее темпов [Там же]. 
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Исходя из вышесказанного, можно заметить, что в соответствии с накладываемыми 

ограничениями на инвестиционную деятельность со стороны государства страховщики отдают 

предпочтения во вложениях свободных от текущих обязательств страховых резервов в такие 

активы, как ценные бумаги, банковские депозиты и денежные средства [Подерня, 2018]. 

Предложения по расширению числа направлений  

инвестирования страховыми компаниями в России 

В сложившейся ситуации, согласно мнению специалистов, для расширения числа 

направлений инвестирования страховыми компаниями в России и повышения активности их 

инвестиционной деятельности необходимо принять следующие меры: 

− использовать дифференцированный подход к управлению инвестиционными 

долгосрочными и краткосрочными финансовыми инструментами; 

− на государственном уровне обеспечить соблюдение определенных параметров 

инвестиционных и страховых портфелей; 

− осуществлять государственными органами регулярный мониторинг инвестиционного 

портфеля страховых компаний для определения степени его обесценивания; 

− сформировать в государстве в целом эффективную систему управления инвестиционной 

деятельностью. 

Инвестиционная деятельность страховых компаний во многом зависит от качества активов, 

поэтому необходим ежемесячный мониторинг бухгалтерских регистров страховщика с целью 

подтверждения балансовой стоимости активов [Вавилова, 2015]. 

Несмотря на строгий контроль за деятельностью страховых компаний со стороны 

Центрального банка России [Официальный сайт Центрального банка…, www], с учетом 

Федерального закона от 7 августа 2002 г. № 115-ФЗ «О противодействии легализации 

(отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма», 

некоторые страховые компании формируют фиктивные активы с целью сохранения видимости 

своей финансовой устойчивости [Кабанова, Мясищева, 2018]. Существуют следующие 

операции фальсификации отчетности страховыми компаниями: 

− отражение в финансовой отчетности не принадлежащих страховщикам фондовых 

высоколиквидных ценных бумаг, выписку о владении которыми они получают с помощью 

сговора с депозитариями; 

− раздутие дебиторской задолженности по ценным бумагам с помощью операций по сделкам 

РЕПО; 

− завышение реальной стоимости таких активов, как паи ПИФов, ипотечные сертификаты 

участия и недвижимое имущество, для раздувания финансовой отчетности страховщика; 

− другие методы имитации финансовой устойчивости страховщиками [Подерня, 2018]. 

Инвестиционному процессу страховых компаний во многом противодействует постоянный 

рост мошеннических схем. Сегодня преступления в сфере страхования достигают критических 

масштабов. Рынок страхования несет многомиллиардные убытки как следствие 

недобросовестного поведения участников страховых отношений к соблюдению условий 

страхового договора в части законности наступления страхового случая. 

Согласно проведенному статистическому исследованию, в России в 2017 г. объем ущерба 

страховых компаний, причиненного в результате страхового мошенничества, составлял около 
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40 млрд рублей. Весомая величина данного показателя могла бы быть направлена на 

инвестиционные процессы в экономику страны. Изменить ситуацию к лучшему в этом случае 

можно, если использовать опыт как отечественных, так и зарубежных стран [Каменская, 2017], 

который заключается в следующем: 

− формировании и развитии страховой культуры в обществе; 

− контроле и пресечении страхового мошенничества на государственном уровне; 

− использовании внутрикорпоративных инструментов борьбы со страховым 

мошенничеством; 

− создании единых для страховых компаний баз данных; 

− учреждении общественных организаций по борьбе со страховыми мошенниками на 

региональном, национальном и международном уровнях; 

− обмене между страховыми компаниями успешным опытом работы по борьбе со страховой 

аферой; 

− активном взаимодействии со службами дорожно-транспортного регулирования, 

пограничных и таможенных ведомств; 

− обеспечении тесного сотрудничества страховых организаций с государственными 

органами власти [Садриддинова, 2018]. 

Заключение 

При рассмотрении страхового рынка в разрезе финансового мониторинга, стоит отметить, 

что некредитные финансовые организации, функционирующие в страховом секторе (страховые 

компании, страховые брокеры, общества взаимного страхования) являются субъектами 

законодательства в области противодействия отмыванию доходов, полученных преступным 

путем, и финансированию терроризма (далее – ПОД/ФТ). Отправной точкой в формировании 

национальной системы ПОД/ФТ в России считается принятие Федерального закона от 7 августа 

2001 г. № 115-ФЗ «О противодействии легализации (отмыванию) доходов, полученных 

преступным путем, и финансированию терроризма». 

Некредитные финансовые организации (далее – НФО) обязаны разрабатывать Правила 

внутреннего контроля в целях ПОД/ФТ с учетом требований, предъявляемых Банком России. 

Эти правила утверждаются на уровне руководства НФО, что свидетельствует о наличии 

административной ответственности как организации, так и ее отдельных должностных лиц за 

отсутствие или несоответствие правил внутреннего контроля. 

В соответствии с Положением от 15 декабря 2014 г. № 445-П Банка России «О требованиях 

к правилам внутреннего контроля некредитных финансовых организаций в целях 

противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и 

финансированию терроризма», субъекты страховой деятельности обязаны: 

− разработать и своевременно актуализировать правила внутреннего контроля по  

ПОД/ФТ; 

− назначить лицо, ответственное за реализацию правил внутреннего контроля по ПОД/ФТ, 

которое соответствует квалификационным требованиям, установленным Центральным 

банком; 

− проводить процедуры идентификации клиентов до момента заключения с ними договора, 

присваивать новым контрагентам определенный уровень риска, принимать меры по 

идентификации бенефициаров контрагентов; 
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− регулярно обновлять информацию о контрагентах, полученных на этапе идентификации, 

проводить проверки контрагентов на предмет применения к ним мер, предусмотренных 

законодательством; 

− взаимодействовать с надзорным органом в порядке, предусмотренном законодательством: 

предоставлять необходимую информацию о клиентах, о подозрительных сделках и 

операциях клиентов, о блокировке счетов клиентов, о проведенных проверках клиентов на 

предмет необходимости заморозки их счетов; 

− принимать меры по блокированию счетов (денежных средств и имущества) тех клиентов, 

которые попадают (или связаны) в списки террористов и экстремистов, а также меры по 

ограничению в предоставлении услуг в случаях, предусмотренных законодательством; 

− хранить документы, в том числе не менее 5 лет с момента прекращения договорных 

отношений с контрагентом; 

− регулярно проводить обучение сотрудников, повышение их квалификации в сфере ПОД/ФТ; 

− регулярно осуществлять проверку и мониторинг реализации правил внутреннего контроля. 

В результате инвестиционная деятельность страховых компаний России будет усиливаться 

вместе с совершенствованием финансового рынка страны. 
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Abstract 

The article aims to analyse the dynamics of changes in insurance companies from 2012 to 2017. 

It studies the investing activities of the most available insurance companies, reveals some problems 

of falsification of accounts of insurance companies and fraud, methods of fight of insurance 

companies in this sphere with a view to improving the investment climate in the insurance market. 

The main objectives of the research include the following: revealing the features of the insurance 

market in the Russian Federation, studying investing activities of the Russian insurance companies 

Ingosstrakh and Rosgosstrakh, considering the features of financial monitoring of the insurance 

market. According to statistical data, insurance has been playing an important role in Russia over 

the last decades and is viewed as one of important elements of the financial sector of the economy. 

For example, the increasing need of legal entities and individuals for insurance led to an increase in 

number of insurance companies. Insurance gradually became a way of compensation for damage 

caused to the owner of material values as a result of some emergency. The insurance market is an 

integral part of the financial market. Insurance institutions perform the function of social protection 

of citizens in certain circumstances. 
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