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Аннотация 

 В России действующий рынок коллективных инвестиций имеет множество 

направлений развития, однако, процесс совершенствования отдельных его областей так и 

не был завершен из-за многочисленных проблем, возникающих рисков, недостаточной 

компетенции отдельных участников рынка. В данном исследовании были определены 

центральные взаимосвязи субъектов и участников рынка коллективного инвестирования, 

установлены факторы влияния отдельных процессов инвестирования на потенциальных 

инвесторов, а также выделены так называемые «микроцентры» осуществления 

взаимоотношений. Согласно действующему законодательству РФ были исследованы 

возможности совершенствования рынка, а также проведен корреляционный анализ 

возможного влияния выявленных факторов на совершенствование отдельных его 

направлений. Установлены участники, их роль на данном рынке. Отдельные факторы были 

ранжированы согласно степени общего влияния на участников рынка. Для акторов рынка 

важно понимать, что развитие неформальных институтов существенно упрощает задачу 

связанную с работой и формирования законченных и незаконченных контрактов. Опасения 

участников рынка, в большинстве своем связанные с конкурентной борьбой, 

неоправданны и могут легко разрешаться жесткой политикой института, снижая 

существенно транзакционные издержки. Проведенный анализ, как раз и помогает 

объяснить взаимодействие и параметризацию взаимодействия участников рынка 

коллективного инвестирования. На сегодня, неформальные институты на рынке 

коллективных инвестиций развиты слабо, что способствует атавизму на рынке. 
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Введение 

Современный рынок коллективных инвестиций (далее – КИ) реализует активное развитие, 

подчеркиваемое основными направлениями действия, возможным потенциалом среды. В статье 

был найден ответ на вопрос, какие именно факторы влияют на процесс совершенствования 

рынка, а также как они определяют уровень его современного развития. С помощью поиска 

ответа на подобный вопрос, имеется возможность более оптимально проанализировать 

дальнейшую возможную деятельность участников рынка, а также прогнозировать изменения 

относительно условий осуществления инвестирования.  

Сегодня локальные риски в обществе, а также на уровне государств всегда подчинены 

общему влиянию различных факторов макроуровня, среди которых: социальная, политическая 

и экономическая стабильность в регионах страны и мире, расстановке сил в глобальной 

экономике, кризисы в финансовой сфере.  

Основное содержание  

На данный момент присутствует невозможность раскрытия потенциала отдельных областей 

рынка коллективных инвестиций, в частности, неподготовленности новых участников рынка к 

процессу совершения сделок, наличию возможных угроз и рисков при их проведении. В целом, 

для рынка коллективных инвестиций в 2018 году были достигнуты существенные экономиче-

ские результаты, на рынок было привлечено достаточное количество новых клиентов.  

Уровень развития законодательных областей страны, а также география регионов является 

базовыми факторами, которые влияют на локальные рынки [Миркин, 2002]. Базируясь на 

присутствующей взаимосвязи финансового рынка, можно сказать, что определяющие факторы 

развития фондового рынка переплетаются с корпоративными инвестициями.  

Специалисты уделяют недостаточное внимание проблемам развития современного 

фондового рынка, однако важно исследовать проблемы рынка КИ, а также его факторы развития 

относительно присутствующей рыночной среды. Некоторые исследователи выделяют факторы, 

которые негативно влияют на совершенствование направлений данного рынка, тем самым, 

помогают учитывать области возможного взаимодействия отдельных его участников для 

формирования плодотворного сотрудничества. В результате проведения корреляционного 

анализа будет возможность опровержения или подтверждения подобного прогноза.  

Можно сказать, что коллективное инвестирование определяется действиями, при которых 

реализуется непрерывное формирование взаимосвязей отдельных его субъектов. У каждого из 

участников присутствуют собственные цели, которые непременно подчинены идее 

инвестирования средств, сбора средств небольших инвесторов в совокупный процесс вложения 

средств. Все подобные круги отношений между участниками своевременно возобновляется, а 

также побуждает применять накопленный опыт при будущих повторениях, это помогает 

развитию основного процесса инвестирования средств.  

Кроме того, в рамках развития рынка коллективного инвестирования был сформирован 

новый инструмент, который непосредственно ориентирован на более пассивных инвесторов. В 

2018 году данный инструмент был назван – биржевой паевой инвестиционный фонд 

(сокращенно БПИФ). Этот инструмент очень сход с зарубежным фондом ETF. Однако новый 

инструмент был выпущен относительно российской юрисдикции, соответствуя действующему 

законодательству РФ.  
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Значительно был повышен интерес участников рынка к процессу инвестиций, что связано с 

процессом цифровизации финансовых услуг. Ранее возможности открытия счета, 

формирования новых инвестиций было затруднительно гражданам некоторых территориальных 

принадлежностей, теперь для совершения сделок необходим только выход в Интернет.  

Можно отметить, что существенное понижение уровня ставок по вкладам значительно 

увеличивает мотивацию участников рынка на поиск различного рода доходных вариантов 

вложения собственных средств. Соответственно, сегодняшнее состояние рынка коллективных 

инвестиций специалисты оценивают как позитивное, стремящееся к плодотворному  

развитию. Отдельными направлениями развития рынка коллективных инвестиций, может 

являться: 

- повышение уровня компетентности сотрудников, обслуживающих новых участников 

рынка. Это необходимо для помощи новым инвесторам в пользовании информационными 

ресурсами, осуществлении процесса вложения средств; 

- стимулирование государством увеличения количества активных игроков на рынке с 

помощью введения новых программ, дополнительных льгот и систем сопровождения сделок; 

- проведение мониторинга качества оказания услуг; 

- проведение опросов и учет мнений новых участников рынка о возможности и удобствах 

реализации взаимодействия с инвесторами.  

Чтобы прояснить условия влияния отдельных факторов на плодотворное 

совершенствование рынка коллективных инвестиций, была разработана схема реализации 

взаимоотношений отдельных участников (рисунок 1).  

Присутствующие взаимоотношения между отдельными участниками рынка 

исследователями подразделяются на процесс взаимодействия«микроцентров» обособленно 

формирующих конкретную область указанного рынка.  

Отметим возможные направления взаимоотношений и взаимодействий участников рынка: 

- реализация выхода на фондовый рынок отдельных коллективных инвесторов; 

- взаимодействия крупных инвесторов, реализующих сделки опосредованно или прямо с 

помощью инвесторов-регистраторов; 

- взаимодействия КИРа относительно собственной СРО, а также других объединений; 

- взаимодействие коллективного инвестора с различными субъектами рынка, 

непосредственно обеспечивающими деятельность на рынке; 

- осуществление контроля над процессами рынка, а также деятельностью его субъектов и 

участников. Данный контроль инициируется и проводится ЦБ РФ.  

Главным участником подобных взаимоотношений рынка коллективных инвестиций 

отражается КИР. Регулятором в данном случае выступает ЦБ РФ, все присутствующие цепочки 

формирующихся взаимоотношений пересекаются между собой и влияют пропорционально друг 

другу.  

С помощью действующего алгоритма реализации коллективного инвестирования сегодня 

реализуется влияние инвесторов первого уровня на совершенствование подобного рынка, а 

также фондового рынка. Соответственно, действия КИРов, крупных инвесторов, регуляторов 

рынка, фондового рынка и саморегулируемых объединений плодотворно влияют на 

формирование и функционирование «микроцентров».  

Базируясь на вышеперечисленном факте, а также следуя присутствующим подходам к 

общему обозначению условий реализации действий на фондовом рынке, стоит отметить 

факторы влияния на коллективные инвестиции.  
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Рисисунки 1 - Основные цепочки взаимоотношений при коллективном инвестировании1 

Специалисты отмечают возможность влияния внешних факторов на развитие 

корпоративных инвестиций в России [Миркин, 2002]. Факторы, которые за собой несут 

обрушение рынка, всегда негативно влияют на реализацию инвестиций, формируя 

напряженность в области обслуживания международных финансовых рынков, а также 

инвестирования российских клиентов [Миркин, 2017]. В свою очередь, Севрюков Д. С. Считает, 

что основным затрудняющим условием совершенствования рынка коллективных инвестиций 

является присутствие переизбытка вариантов выбора [Миркин, 2017].  

Также для развития отдельных направлений обеспечения деятельности участников на рынке 

коллективных инвестиций возможно увеличение присутствующего перечня видов активов, 

инвестируемых относительно пенсионных накоплений. Для уменьшения участников, 

вышедших с рынка, важно формирование системы обособленных стимулов, помогающих 

поощрять инвесторов, иных субъектов рынка коллективных инвестиций.  

 

 
1Разработка автора. В качестве примера рассмотрен наиболее формализованный и отработанный на практике 

вариант инвестирования в ПИФ. 
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Присутствие долгосрочных демографических и политических циклов затрудняет анализ 

отдельных направлений действия участников рынка, исследование качества использования 

инвестиций крупных инвесторов, количество потенциальных искателей средств.  

Совершенствование демографической политики в РФ сегодня подразумевает под собой 

развитие системы обеспечение рождаемости, а также повышения продолжительности жизни, 

удовлетворенности ею населения. По мнению экспертов, к 2030 году, среди населения 

основным количеством будет стареющее население, что обуславливается мировой тенденцией. 

Данный фактор устанавливает возможность увеличения процесса накопления, а накопления, в 

свою очередь, помогают становиться гражданам потенциальными инвесторами для 

исследуемого рынка.  

Отсутствие достаточной финансовой грамотности и чувства благополучия не дают молодым 

гражданам осуществлять верные направления инвестирования. Соответственно, преобладание 

молодого населения в РФ будет негативно сказываться на процессе развития рынка 

коллективных инвестиций.  

Относительно присутствия внутренних факторов, которые потенциально влияют на 

совершенствование рынка коллективных инвестиций, необходимо формирование фактора 

общей равномерности соответствующего развития отдельных территорий.  

Важно провести корреляционный анализ для отражения факторов совершенствования 

фондового рынка и рынка коллективных инвестиций. Базовыми показателями 

совершенствования последнего применяем показатели: итогового соотношения имеющихся 

активов ПИФов к ВВП страны, количества НПФов и ПИФов к ВВП, пенсионных накоплений 

граждан к численности населения и ВВП.  

Реализуем расчет относительно 10 последних лет, представим в таблицах их конечные 

результаты.  

Таблица 1 - Корреляционный анализ влияния внешних факторов на развитие рынка КИ 

Индикаторы 
Коэффициент 

корреляции 
Степень тесноты связи 

1. Показатель развития рынка: соотношение чистых активов ПИФов к ВВП 

Динамика среднегодовой цены на нефть Brent -0,222 Обратная, очень слабая 

Динамика среднегодовой  цены на золото (тройская 

унция) 
0,546 Умеренная 

Political stability index (-2,5 weak; 2,5 strong) -0,322 Обратная, слабая 

VoiceandAccountability -0,668 Обратная умеренная 

GovernmentEffectiveness 0,555 Умеренная 

RuleofLaw 0,632 Умеренная 

Political  Stability and Absence of Violence -0,448 Обратная, слабая 

RegulatoryQuality -0,464 Обратная слабая 

ControlofCorruption 0,243 
Практически 

отсутствует 

Рейтинг глобальной конкурентоспособности страны 0,601 Умеренная 

Степень оцененности фондового рынка -0,369 Обратная слабая 

Рейтинг стран мира по индексу человеческого 

развития.  
-0,346 Обратная, слабая 

Численность населения 0,560 Умеренная 

2. Показатель развития рынка: соотношение чистых активов ПИФ к численности населения 

Динамика среднегодовой цены на нефть Brent -0,283 
Обратная, практически 

отсутствует 
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Индикаторы 
Коэффициент 

корреляции 
Степень тесноты связи 

Динамика среднегодовой  цены на золото  0,654 Умеренная 

Political stability index (-2,5 weak; 2,5 strong) -0,744 Обратная, сильная 

VoiceandAccountability 0,685 Умеренная 

GovernmentEffectiveness 0,689 Умеренная 

RuleofLaw -0,494 Обратная, слабая 

Political  Stability and Absence of Violence -0,705 Обратная, сильная 

RegulatoryQuality 0,410 Слабая 

ControlofCorruption 0,762 Сильная 

Рейтинг глобальной конкурентоспособности страны -0,413 Обратная, слабая 

Степень оцененности фондового рынка -0,222 Обратная, слабая 

Рейтинг стран мира по индексу человеческого 

развития.  
-0,283 Обратная слабая 

Численность населения 0,687 Умеренная 

3. Показатель развития рынка –соотношение пенсионных резервовПИФов к ВВП 

Динамика среднегодовой цены на нефть Brent -0,618 Обратная, сильная 

Динамика среднегодовой  цены на золото  -0,675 Обратная, умеренная 

Political stability index (-2,5 weak; 2,5 strong) -0,188 
Обратная, практически 

отсутствует 

VoiceandAccountability 0,377 Слабая 

GovernmentEffectiveness -0,536 Обратная умеренная 

RuleofLaw -0,344 Обратная, слабая 

Political  Stability and Absence of Violence 0,093 
Практически 

отсутствует 

RegulatoryQuality 0,408 Слабая 

ControlofCorruption -0,099 
Обратная,практически 

отсутствует 

Рейтинг глобальной конкурентоспособности страны -0,674 Обратная, умеренная 

Степень оцененности фондового рынка -0,111 
Обратная, практически 

отсутствует 

Рейтинг стран мира по индексу человеческого 

развития.  
-0,003 

Обратная, практически 

отсутствует 

Численность населения -0,268 
Обратная, практически 

отсутствует 

4. Показатель развития рынка: соотношение суммы пенсионных резервов и накоплений НПФ к 

ВВП 

Динамика среднегодовой цены на нефть Brent -0,231 Обратная, слабая 

Динамика среднегодовой  цены на золото 0,502 Умеренная 

Political stability index (-2,5 weak; 2,5 strong) -0,343 Обратная, слабая 

VoiceandAccountability -0,766 Обратная, сильная 

GovernmentEffectiveness 0,563 Умеренная 

RuleofLaw 0,659 Умеренная 

Political  Stability and Absence of Violence -0,493 Обратная, слабая 

RegulatoryQuality -0,761 Обратная, сильная 

ControlofCorruption 0,484 Слабая 

Рейтинг глобальной конкурентоспособности страны 0,665 Умеренная 

Степень оцененности фондового рынка -0,520 Обратная, умеренная 

Рейтинг стран мира по индексу человеческого 

развития.  
-0,230 Обратная, слабая 

Численность населения 0,792 Сильная 
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Индикаторы 
Коэффициент 

корреляции 
Степень тесноты связи 

5. Показатель развития рынка: соотношение суммы пенсионных резервов и накопленийНПФов к 

численности населения 

Динамика среднегодовой цены на нефть Brent -0,105 Обратная, слабая 

Динамика среднегодовой  цены на золото 0,564 Средняя 

Political stability index (-2,5 weak; 2,5 strong) -0,305 Обратная, слабая 

VoiceandAccountability -0,765 Обратная, сильная 

GovernmentEffectiveness 0,673 Средняя 

RuleofLaw 0,651 Средняя 

Political Stability and Absence of Violence -0,519 Обратная, слабая 

RegulatoryQuality -0,796 Обратная, сильная 

ControlofCorruption 0,479 Слабая 

Рейтинг глобальной конкурентоспособности страны 0,766 Средняя 

Степень оцененности фондового рынка -0,433 Обратная, средняя 

Рейтинг стран мира по индексу человеческого 

развития.  
-0,151 Обратная, слабая 

Численность населения 0,786 Сильная 

6. Показатель развития рынка: соотношение количества ПИФ иНПФ к ВВП 

Динамика среднегодовой цены на нефть Brent -0,271 Обратная, слабая 

Динамика среднегодовой  цены на золото -0,667 Обратная, умеренная 

Political stability index (-2,5 weak; 2,5 strong) 0,189 
Практически 

отсутствует 

VoiceandAccountability 0,679 Умеренная 

GovernmentEffectiveness -0,590 Обратная, умеренная 

RuleofLaw -0,591 Обратная, умеренная 

Political  Stability and Absence of Violence 0,399 Слабая 

RegulatoryQuality 0,727 Сильная 

ControlofCorruption -0,533 Обратная, умеренная 

Рейтинг глобальной конкурентоспособности страны -0,699 Обратная, умеренная 

Степень оцененности фондового рынка 0,364 Умеренная 

Рейтинг стран мира по индексу человеческого 

развития.  
0,108 

Практически 

отсутствует 

Численность населения -0,653 Обратная, умеренная 
 

Таблица 2 - Обобщение корреляционных связей показателей развития рынка КИ 
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Динамика 

среднегодовой цены на 

нефть Brent 

-0,222 -0,283 -0,618 -0,231 -0,105 -0,271 
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Индикаторы 

Показатели развития рынка КИ 
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Динамика 

среднегодовой  цены на 

золото (тройская унция) 

0,546 0,654 -0,675 0,502 0,564 -0,667 

Political stability index (-

2,5 weak; 2,5 strong) 
-0,322 -0,744 -0,188 -0,343 -0,305 0,189 

VoiceandAccountability -0,668 0,685 0,377 -0,766 -0,765 0,679 

GovernmentEffectiveness 0,555 0,689 -0,536 0,563 0,673 -0,590 

RuleofLaw 0,632 -0,494 -0,344 0,659 0,651 -0,591 

Political  Stability and 

Absence of Violence 
-0,448 -0,705 0,093 -0,493 -0,519 0,399 

RegulatoryQuality -0,464 0,410 0,408 -0,761 -0,796 0,727 

ControlofCorruption 0,243 0,762 -0,099 0,484 0,479 -0,533 

Рейтинг глобальной 

конкурентоспособности 

страны 

0,601 -0,413 -0,674 0,665 0,766 -0,699 

Степень оцененности 

фондового рынка 
-0,369 -0,222 -0,111 -0,520 -0,433 0,364 

Рейтинг стран мира по 

индексу человеческого 

развития.  

-0,346 -0,283 -0,003 -0,230 -0,151 0,108 

Численность населения 0,560 0,687 -0,268 0,792 0,786 -0,653 

 

Реализованное исследование отражает присутствие влияния на процесс совершенствования 

рынка коллективных инвестиций, а также наличие факторов, отмеченных ранее. В связи с этим, 

стоит заметить, что циклы совершенствования экономики в мире незначительно влияют на 

развитие сегментов данного рынка. В отношении ПИФов данная взаимосвязь зачастую не 

формируется вовсе. Специалисты отмечают присутствие влияния политической стабильности 

для отдельных индексов в виде: Political stability index (-2,5weak; 2,5 strong) и Political Stability 

and Absence of Violence, но, здесь важно осуществлять проверку всех данных, их 

обособленности от внешних рисков2.  

Высокая корреляция подтверждает данный факт, кроме того, влияние региональной 

принадлежности коллективных инвестиций соответствует уровню глобальной 

 

 
2HumanDevelopmentIndex / Индекс развития человеческого потенциала // ИАА Центр гуманитарных 

технологий | СentreforHumanTechnologies. [Электронный ресурс]. – Режим доступа: URL: 

http://gtmarket.ru/ratings/human-development-index/human-development-index-info. 
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конкурентоспособности. В данном случае, присутствуют возможные выходы из привычного 

сценария для ПИФов. Но подобный показатель, зачастую вовсе отражает негативную связь с 

процессом достижения целей участников рынка.  

Демографический фактор в случае анализа численности населения будет отражать высокую 

зависимость, однако исследование этого фактора за счет индекса человеческого развития вовсе 

мне может дать исключительной зависимости.  

В целом, рынку коллективных инвестиций важно в дальнейшем активно развивать сферу 

информационного обеспечения сделок, цифровизации обслуживания участников. Это поможет 

плодотворному проникновению на рынок новых участников, развития деятельности уже 

присутствующих инвесторов в плане повышения их финансовой грамотности, успешности 

формирования взаимоотношений с другими, возможно, более крупными инвесторами.  

Безусловно, рынок коллективных инвестиций находится на базовой стадии своего развития 

относительно опыта зарубежных стран, что говорит о необходимости введения новых стратегий 

совершенствования, внедрения новых инструментов осуществления инвестирования.  

Чтобы развивать совершенно новые направления рынка коллективных инвестиций, важно 

активно привлекать к участию на рынке молодых людей. Это связано с тем, что в процессе 

исследования было выявлено, что молодое поколение отражается некоторым «тормозом» в 

развитии данного рынка. Возможно, данный факт обуславливается недостатком опыта 

накопления, нерациональным расходованием средств, отсутствия мотивации для 

осуществления сделок с инвестированием. 

Задачей специалистов рынка коллективных инвестиций является анализ основных 

потребностей данной аудитории, формирования отдельных средств для их привлечения в 

качестве участников, удержание стимулами и льготами для совершения сделок. С помощью 

привлечения новой аудитории рынок коллективных инвестиций может выйти на совершенно 

новый уровень, повысить уровень своей эффективности, расширить сферу влияния на мировой 

арене.  

Заключение  

 Подводя итоги, можно отметить, что сегодня активно идет процесс совершенствования 

рынка коллективных инвестиций, который отражается возможным сочетанием направлений 

действия с фондовым рынком, однако специалисты находят различия в специфике действия 

участников данных рынков, структуре и направлениях функционирования сделок по вложению 

средств.  

«Микроцентры» здесь действуют в виде определяющих вариантов развития рынка 

коллективных инвестиций, отражают базовые направления вложения средств, находят 

взаимоотношения с потенциальными и реальными инвесторами. Крупные инвесторы, 

регуляторы, коллективные инвесторы, а также менеджеры фондового рынка, отражаются 

главными участниками данного рынка.  

Внешние факторы сильнее всего влияют на процесс совершенствования отдельных 

направлений коллективных инвестиций. В результате корреляционного анализа была уточнена 

степень и доказано присутствие данного влияния. Также, опровержены и, в некоторых случаях 

подтверждены сформированные ранее прогнозы. Реализованные исследования помогают 

сделать вывод о том, что фактор совершенствования мировой экономики сдержанно влияет на 

развитие рынка коллективных инвестиций. Процесс изменения цен на нефть в виде сырьевого 
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товара вовсе не могут коррелировать с рынком коллективных инвестиций в России.  

Влияние на совершенствование рынка относительно фактора наличия политической 

стабильности не было подтверждено с помощью вышеуказанных индексов. Основной фактор, 

уточняющий региональную принадлежность рынка, согласно исследованию, коррелирует с 

имеющимися показателями рынка, однако фактор зависимости от иных рынков определяет 

негативную связь участников между собой.  

В будущем важно более точно детализировать указанные показатели, в отдельности 

рассматривать стороны совершенствования рынка коллективных инвестиций. Сегодня 

государство старается активно стимулировать повышение количества частных инвесторов при 

помощи более выгодных налоговых льгот, тем самым, частично возвращая или вовсе 

освобождая их от НДФЛ в случае долгосрочных вложений в облигации или акции.  

Возможности для крупных инвесторов на рынке расширились, что говорит о возможности 

притока совершенно новых активов, высокой доходности относительно стратегии управления 

имеющимися активами. Однако при присутствующих успехах, индустрия коллективных 

инвестиций отражается довольно консервативными взглядами участников и направленностью 

их действий. Санкции повышают волатильность облигаций, однако эксперты не прогнозируют 

наличие в 2019 году существенных рисков относительно возможных вложений. Снижение 

ставок по депозитам также плодотворно сказалось на повышении уровня притока капитала.  
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Abstract 

In Russia, the current collective investment market has many development directions, however, 

the process of improving its individual areas has not been completed due to numerous problems, 

emerging risks, and insufficient competence of individual market participants. In this study, the 

central relationships between the subjects and participants of the collective investment market were 

determined, the factors of the influence of individual investment processes on potential investors 

were identified, and the so-called “microcenters” for the implementation of relationships were 

identified. According to the current legislation of the Russian Federation, the possibilities of 

improving the market were investigated, and a correlation analysis of the possible influence of the 

identified factors on the improvement of its individual areas was carried out. The participants are 

identified, their role in this market. Individual factors were ranked according to the degree of overall 

influence on market participants. It is important for market actors to understand that the development 

of informal institutions greatly simplifies the task of working and the formation of completed and 

unfinished contracts. The fears of market participants, most of which are related to competition, are 

unjustified and can easily be resolved by the institute’s tough policy, significantly reducing 

transaction costs. The analysis just helps to explain the interaction and parameterization of the 

interaction of collective investment market participants. Today, informal institutions in the 

collective investment market are poorly developed, which contributes to atavism in the market. 

For citation  

Radzievskaya Ya.N. (2019) Osobennosti povysheniya potentsiala rynka kollektivnykh investit-

sii v RF [Features of increasing the potential of the collective investment market in the Russian 

Federation]. Ekonomika: vchera, segodnya, zavtra [Economics: Yesterday, Today and Tomorrow], 

9 (8А), pp. 513-524. DOI: 10.34670/AR.2019.89.8.034 

Keywords 

 Collective investment market, market participant, transaction factor, transaction risks, 

microcentre, correlation analysis of influence, market development tools. 

References  

1. Abramov A. (2011) Development otryasli collective investment. Market Development. No. 12 [106]. - p. 12–15. 

2. Andreev E., Vishnevsky A. (2014) Nearest demographic prospects of Russia. Demoscopeweekly. June 2–15 - No. 601–

602. URL: http:.demoscope.ru/weekly/2014/0601/s_map.php. 

3. Kirichansky KV Typology of fundamental factors as the basis of fundamental analysis of the securities market. Bulletin 

of Chelyabinsk State University. - 2002. - No. 1. - T. 8. - S. 99–104. [Electronic resource]. - Access mode: URL: 

http:.cyberleninka.ru/article/n/tipologiya-faktorov-analiza-rynka-tsennyh-bumag. 

mailto:yanaradzievskaya@yandex.ru


524 Economics: Yesterday, Today and Tomorrow. 2019, Vol. 9, Is. 8A 
 

Yana N. Radzievskaya 
 

4. Mirkin Ya. M. Securities market of Russia: the impact of fundamental factors, forecast and development policy. - M .: 

Alpina Publisher, 2002 .-- 624 p. 

5. World markets . Holding "FINAM". [Electronic resource]. - Access mode: URL: http:.www.finam.ru/international/home/ 

(accessed: 03/15/2017). 

6. The rating of the countries of the world in terms of global competitiveness according to VЄF . IAA Center for 

Humanitarian Technologies | СentreforHumanTechnologies [Electronic resource]. - Access mode: URL: 

http:.gtmarket.ru/ratings/global-competitiveness-index \ Russian Stock Market: 2015 Events and Facts . [Electronic 

resource]. - Access mode: URL: http:.www.naufor.ru/download/pdf/factbook/en/RFR2015.pdf. 

7. Sevryukov D. S. "Oversupply" of choice as a deterrent to the development of the collective investment market . Stock 

Market. - 2013. - No. 37 (565). - S. 56–63. 

8. Smirnov M. A. (2012) The collective investment market in Russia: crisis dynamics and short-term prospects . Financial 

analytics. 17 (107). - S. 30–36. 

9. (2017) Financial markets of Eurasia: device, dynamics, future / ed. prof. Y. M. Mirkina. - M.: Master, 384 p. 

10. Yaroslavtseva A. O. Comparative ratings and indices as tools for measuring political stability . Bulletin of the Peoples' 

Friendship University of Russia. Series: Political Science. - 2012. - No. 2. - S. 103–113URL: 

http:.cyberleninka.ru/article/n/sravnitelnye-reytingi-i-indeksy-kak-instrumenty-izmereniya-politicheskoy-stabilnosti. 

11. HumanDevelopmentIndex / Human Development Index . IAA Center for Humanitarian Technologies | Centrefor 

Human Technologies. URL: http:.gtmarket.ru/ratings/human-development-index/human-development-index-info. 

12. Political stability - country rankings . www.TheGlobalEconomy.com http: . 

http:.www.theglobaleconomy.com/rankings/wb_political_stability. 

13. The Worldwide Governance Indicators (WGI) project . The Word Bank Group. - URL: 

http:.info.worldbank.org/governance/wgi/index.aspx#home. 
Features of increasing the po tential of the collective investmen t market in the Russian Federation  

 

 


