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Аннотация 

В данной статье проанализированы два типа банковских систем – исламская и 

коммерческая. В сравнительном исследовании изучалось их влияние на мировой 

финансовой площадке. Фундаментальное различие между исламским и традиционным 

банкингом заключается в том, что исламский банкинг основан на этических принципах 

исламской традиции и права (шариата). Используя выборку различных исламских банков 

и коммерческих банков, были оценены также их вклад в развитие структурных 

нововведений, эффективность и прибыльность банковского сектора. Авторы отмечают, 

что исламские банки демонстрируют меньшую волатильность финансовой 

платежеспособности, чем их коллеги – коммерческие банки. 
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Введение 

Мировой финансовый кризис 2007–2009 годов побудил многих ученых исследовать 

прибыльность и эффективность альтернативных банковских систем, чтобы предотвратить 

подобные финансовые кризисы в будущем. В частности, исследователи рассмотрели ключевые 

вопросы, касающиеся стабильности и устойчивости исламской финансовой системы. 

Исламский банкинг соответствует шариату (исламскому религиозному закону), поэтому это 

банковская система со свободными процентами. Современный исламский банкинг был создан 

с созданием Исламского банка Дубая в 1975 году. Исламский банкинг быстро развивался с 1980-

х годов. Исламские финансы основаны на принципах разделения рисков, соглашения о 

разделении прибылей и убытков и прав отдельных лиц. 

Различия между исламскими и коммерческими банками 

Фундаментальное различие между исламскими банками (IB) и коммерческими банками 

(CB) заключается в том, что исламский банкинг основан на этических принципах исламской 

традиции и права (шариата). В то время как обычные финансы основаны на долге и 

сосредоточены на передаче риска. Исламский банкинг построен на модели, основанной на 

активах и разделении рисков, которая запрещает получение прибыли за счет процентов (риба). 

Они не используют производные финансовые инструменты, которые позволили бы 

конвертировать долгосрочные активы в ликвидность. Поэтому исламским банкам не 

разрешается иметь балансовые обязательства, такие как обеспеченные долговые обязательства 

(CDO) или свопы кредитного дефолта. 

Имеющиеся данные свидетельствуют о том, что во время финансового кризиса финансовые 

учреждения, соответствующие шариату, работали значительно лучше, чем их коммерческие 

коллеги [Фейсал, Мэйс, 2018]. 

Сегодня банковская практика, основанная на исламских принципах, считается 

жизнеспособной альтернативой коммерческому банковскому обслуживанию на основе 

процентов. В высококонкурентной рыночной среде банки используют различные методы, 

чтобы помочь определить и сравнить производительность различных подразделений в течение 

определенного периода времени. Таким образом, банки могут эффективно распределять 

ресурсы и мотивировать управляющих портфелями на достижение оптимальных результатов. 

Инвестиционные решения и структуры капитала исламских банков отличаются от 

коммерческих банков, поскольку они основаны на принципах шариата (исламского 

религиозного права). Шариат исходит из правил, установленных Кораном и Сунной 

(религиозными практиками и учением пророка Мухаммада). В то время как центральные банки 

считают временную стоимость денег оправданием для взимания процентов по своим кредитам, 

исламские ученые утверждают, что процентные ставки определяются рыночными силами без 

каких-либо моральных или этических соображений и поэтому запрещают большинство форм 

процентного кредитования.  

Структура капитала 

IB и CB также сильно различаются по структуре капитала. Исламские банки полностью 

поддерживаются вложенными в них средствами. ПБ полагаются на посредничество на основе 
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активов, в отличие от посредничества CB на основе долга. IB очень похожи на западные 

взаимные фонды, где диверсифицированные портфели акций (инвестиционные фонды) 

продаются на инвестиционных счетах. Взаимные фонды собирают средства от многих 

инвесторов для инвестирования в акции, облигации и другие финансовые активы [Альтман, 

2013].  

Инвесторы взаимных фондов владеют акциями (вложениями в акционерный капитал) 

фонда, получая пропорциональную долю активов, принадлежащих фонду. Эти паи взаимных 

фондов (акции) растут с инвестициями взаимных фондов (аналогично инвестициям IB). 

Исламские банки финансируются за счет депозитов, таких как Мушарака, которые позволяют 

участвовать в инвестиционных проектах. 

Исламский банкинг – это беспроцентный банкинг, в котором участники получают доход от 

своих инвестиций, только участвуя в соглашениях о распределении прибыли и убытков. 

Ключевым принципом исламского банкинга является разделение прибыли и возмещение 

убытков, что означает, что каждая сторона в транзакции должна разделить риск и 

вознаграждение, связанные с транзакцией. Такое финансирование, основанное на акционерном 

капитале, служит буфером во время финансового кризиса. Рост активов IB происходит в 

основном за счет более высоких коэффициентов достаточности капитала. Коммерческие банки 

в основном занимаются управлением депозитами и снятием средств, а также предоставлением 

краткосрочных кредитов частным лицам и коммерческим фирмам. В отличие от CB, IB 

функционируют через систему распределения прибыли и убытков, а не через получение 

депозитов. Вкладчики выдают беспроцентные кредиты IB и становятся инвесторами. В общем, 

у IB более высокое отношение денежных средств к активам (избыточные резервы) и более 

высокое отношение денежных средств к депозитам по сравнению с CB. Кроме того, у CB, как 

правило, более высокое отношение долга к активам, чем у IB, следовательно, CB подвержены 

более высокому риску ликвидности, чем IB.  

Механизм разделения прибыли и убытков исламских банков делает практику кредитования 

более безопасной из-за их участия во всех деловых операциях. Исламский банк будет получать 

доход от своих инвестиций только в том случае, если заемщик получает прибыль. Запрещение 

(риба) является основным принципом исламской финансовой системы. Ислам поддерживает 

получение прибыли, но запрещает взимание процентов, поскольку прибыль определяется 

постфактум, тогда как проценты определяются заранее (т.е. гарантируются независимо от 

эффективности инвестиций). Учитывая, что IB не взимают проценты, IB были менее склонны 

вмешиваться в рынок низкокачественной ипотеки, что поставило многие коммерческие банки в 

рискованные ситуации, которые неизбежно привели их к финансовому кризису.  

Поэтому IB не предлагают такие услуги, как депозиты и ссудные счета коммерческих 

банков. IB будут получать прибыль от своих инвестиций только в том случае, если бизнес 

заемщиков банковских средств будет успешным. Механизм распределения прибыли в 

исламской банковской системе ведет к более безопасной практике кредитования благодаря 

учету интересов всех вовлеченных сторон. 

Заключение 

Таким образом, используя выборку различных исламских банков и коммерческих банков, 

нами оценены их вклад в развитие структурных нововведений, эффективность и прибыльность 

банковского сектора. В заключении хочется отметить, что исламские банки демонстрируют 
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меньшую волатильность финансовой платежеспособности, чем их коллеги, коммерческие 

банки. 
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Abstract 

This article analyzes two types of banking systems – Islamic and commercial. In a comparative 

study, their impact on the global financial platform was studied. The fundamental difference 

between Islamic and traditional banking is that Islamic banking is based on the ethical principles of 

Islamic tradition and law (Sharia). Using a sample of various Islamic banks and commercial banks, 

their contribution to the development of structural innovations, the efficiency and profitability of the 

banking sector were also assessed. The authors note that Islamic banks demonstrate less volatility 

in financial solvency than their counterparts, commercial banks. 
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