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Аннотация 

В статье на основе проведенного сравнительно-правового и исторического 

исследования анализируется проблема определения понятия «иностранная инвестиция» во 

Вьетнаме. Приводится характеристика международных договоров о защите инвестиций, 

участником которых является Вьетнам. Дается научная оценка подходам к определению 

понятия «иностранная инвестиция» по праву Вьетнама с учетом положений национального 

законодательства и международного права. Сделан вывод о том, что правовая система 

Вьетнама прошла долгий путь развития для формирования современного определения 

понятия «иностранные инвестиции». Однако многие другие вопросы инвестиционного 

права Вьетнама остаются нерешенными. 
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Введение 

Термин «инвестиция» определяется в Оксфордском словаре английского языка как «1) 

действие или процесс инвестирования; 2) вещь, которую стоит купить, потому что она может 

быть прибыльной или полезной в будущем» [Mahnaz Malik, www]. По мнению профессора М. 

Сорнараджи, иностранные инвестиции включают передачу материальных или нематериальных 

активов из одной страны в другую с целью их использования в этой стране для создания 

материальных ценностей под полным или частичным контролем владельца активов [Sornarajah, 

2014]. В результате подходы к определению понятия «иностранная инвестиция» различаются в 

том числе в зависимости от цели, для которой они используются [там же]. Этот вопрос был в 

центре многочисленных споров между инвесторами и государствами на протяжении многих 

лет. «Иностранная инвестиция» – это сложная категория, в связи с чем в доктрине и 

складывающейся правоприменительной практике существует множество различных подходов 

к определению указанного понятия [Богатырев, 1992].  

Некоторые взгляды вьетнамских авторов, таких как До Нхат Хоанг, Нгуен Тхи Минь Нгует, 

До Тхи Нгок, Ву Хонг Цынг, Дао Тхи Лам Ань, Буй Джианг Нам, приближаются к определению 

иностранных инвестиций как процесса перемещения капитала или активов (критерий перевода 

капитала). По мнению Фам Щи Чунг, иностранные инвестиции представляют собой 

установленные государством-реципиентом виды имущественных и интеллектуальных 

ценностей, которые иностранный элемент вкладывает в не запрещенные в этом государстве 

объекты дозволенной предпринимательской или другой деятельности с целью получения 

прибили (дохода) пли достижения социального эффекта [Фам Щи Чунг, 1992].   

В частности, вьетнамские ученые отождествляют «прямые иностранные инвестиции» с 

такими основными характеристиками, как: 1) перемещение капитала в международную сферу; 

2) иностранные инвесторы, непосредственно участвующие в деятельности по использованию 

капитала и управлению капиталом; 3) осуществление определенных видов 

предпринимательской деятельности. 

Во Вьетнаме по состоянию на 20 сентября 2023 года вклады иностранных инвесторов 

достигли почти 20,21 млрд долларов США [Ситуация привлекает иностранные инвестиции, 

www]. Страна стала одной из ведущих в Юго-Восточной Азии по привлечению прямых 

иностранных инвестиций [Vietnam – powerful magnet for foreign direct investment, 2023]. Поэтому 

важно определить, что понимается в правовой системе Социалистической Республики Вьетнам 

под иностранной инвестицей.  

Определение понятия «иностранная инвестиция» основывается на национальном 

законодательстве и международном праве. При этом определение понятия «иностранная 

инвестиция», содержащееся в национальном и международном праве, взаимосвязаны. Важно 

учитывать их соотношение с законами Вьетнама и международными конвенциями, участником 

которых является Вьетнам.  

Определение понятия «иностранная инвестиция» 

Можно выделить шесть этапов развития понятия «иностранная инвестиция» во вьетнамском 

законодательстве.  

Первый этап – 1977-1986 гг. 19 апреля 1977 г. во Вьетнаме Правительством страны был 

принят первый инвестиционный законодательный акт [Нгуен Тхи Бик Нгок, 2003]. Так, во 
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вьетнамском законодательстве понятие «иностранные инвестиции» впервые было упомянуто в 

«Уставе об иностранных инвестициях»1: «введение в эксплуатацию во Вьетнаме следующих 

активов и капитала для строительства новых объектов или обновления технического 

оборудования, расширения существующих объектов»: се виды оборудования, машины и 

приборы (включая те, которые используются для экспериментов), транспортные средства, 

технические принадлежности и т.д. необходимо для вышеупомянутой цели; права 

промышленной собственности: патенты на изобретения, технологические методы, ноу-хау, 

товарные знаки производства и т.д.; капитал в иностранной валюте или ценные поставки в 

иностранной валюте, если вьетнамская сторона сочтет это необходимым; капитал в 

иностранной валюте для выплаты заработной платы служащим и работницам, работающим на 

объектах или оказывающим услуги. 

Устав об иностранных инвестициях – это первый правовой документ государства Вьетнам, 

регламентирующий вопросы, связанные с прямыми иностранными инвестициями, открывший 

новую страницу в истории внешнеэкономической деятельности Вьетнама в направлении 

многосторонности, диверсификации внешнеэкономической деятельности. На основе этого 

Устава в 1977 году правительство Вьетнама предоставило немецким, итальянским и канадским 

нефтяным компаниям лицензии на инвестирование в разведку и эксплуатацию нефти и газа в 

некоторых районах континентального шельфа Южного Вьетнама [GS. Lưu Văn Đạt. Nhìn lại tiến 

trình lịch sử của việc hình thành Luật Đầu tư nước ngoài, www].  

Таким образом, в приведенной выше концепции не всякое движение капитала из-за границы 

во Вьетнам является иностранной инвестицией, а только ввод в эксплуатацию во Вьетнаме 

активов и капитала, которые регулируются статьей 2 Устава об иностранных инвестициях во 

Вьетнаме, считается иностранной инвестицией [Đỗ Nhất Hoàng, 2002]. Хотя в Уставе 1977 года 

не используется термин «прямые иностранные инвестиции», все вопросы, которые он 

регулирует, представляют собой отношения прямых иностранных инвестиций [Bùi Giang Nam, 

2000]. По мнению Хоанг Фуок Хиепа, определение «прямых иностранных инвестиций» имеет 

две характеристики: 1) список этих активов и капитала не может быть расширен произвольно; 

2) в целях строительства новых объектов или обновления технического оснащения 

существующих объектов государство одобряет только два вида инвестиций: технические 

инвестиции и финансовые инвестиции [Hoàng Phước Hiệp, 1996]. Хотя Вьетнам исследовал и 

испытал многие страны по вопросу привлечения иностранных инвестиций, он все еще не 

выходит из общей тенденции социалистических стран [там же]. 

Второй этап – 1986-1995 гг. В 1986 г. Во Вьетнаме начались реформы, направленные на 

развитие рыночных отношений при сохранении социалистических ориентиров развития страны 

[Фам Тхи Тхань Хуэн, 2012]. Закон об иностранных инвестициях 1987 года определяет 

«иностранные инвестиции» как капитал, любое другое имущество иностранных физических и 

юридических лиц, вкладываемых с разрешения Правительства Вьетнама с целью создания 

совместных предприятий или предприятий со стопроцентным иностранным капиталом2. Это 

положение наделяет иностранных инвесторов правом создавать предприятие со стопроцентным 

                                                 
 
1 Статья 2 Устава № 115/CP от 19 апреля 1977 об издании хартии об иностранных инвестициях 

Социалистической Республики Вьетнам. 
2 Пункт 3 статьи 2 Закона об иностранных инвестициях во Вьетнаме был принят в 1987 году (с изменениями 

и дополнениями в 1990 г. и 1992 г.). 
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уставным капиталом, что свидетельствует о том, что Вьетнам придает большое значение 

интересам инвесторов и заинтересован в повышении привлекательности национальной 

экономики для иностранных инвесторов. Иностранные инвестиции во Вьетнаме понимаются 

как прямые инвестиции, которые не включают в себя все инвестиции из зарубежных стран во 

Вьетнам, а только капитал и активы, принятые правительством Вьетнама для выполнения задач 

и определенных целей. Иностранные инвестиции также включают в себя не только 

мобилизацию капитала и активов, но и деятельность инвесторов по достижению целей при 

определенных условиях. Вьетнам предполагал, что «прямые иностранные инвестиции» – это 

движение капитала из-за границы во Вьетнам при определенных условиях [Lê Mạnh Tuấn, 1996].   

Третий этап – 1996-2004 гг. С некоторыми изменениями в содержании иностранные 

инвестиции продолжают упоминаться в Законе о иностранных инвестициях во Вьетнаме 1996 

года3. Понятие «прямые иностранные инвестиции» подразумевает вложение иностранными 

инвесторами денег или любых других видов имущества для осуществления предусмотренной 

законом «Об иностранных инвестициях во Вьетнаме» инвестиционной деятельности [Нгуен 

Тхи Бик Нгок, 2003]. По мнению Нгуен Тхи Бик Нгок, в законе указано на два ограничения этого 

определения: во-первых, данное определение не содержит отличительной черты любых прямых 

инвестиций, в том числе иностранных, позволяющей отграничить их от портфельных 

инвестиций: производственного назначения капиталовложений, долгосрочности, способности 

обеспечить инвестору управленческий контроль над предприятием; во-вторых, данное 

определение прямых иностранных инвестиций замыкает их на одной коммерческой 

деятельности, а именно инвестиционной, поскольку в нем нет упоминания о вложении 

иностранных инвестиций в предпринимательскую или иную деятельность [там же]. Кроме того, 

«предприятия с иностранными инвестициями» включают совместные предприятия, 

предприятия со стопроцентными иностранными инвестициями. Таким образом, понятие 

«иностранные инвестиции» ограничено на данном этапе только понятием «прямые 

иностранные инвестиции» без упоминания «портфельные инвестиции». Регулирование того, 

что предприятия должны иметь стопроцентный вклад иностранного капитала, не позволяет 

иностранным инвесторам «портфельно» инвестировать. Предусмотренное в законе «Об 

иностранных инвестициях во Вьетнаме» понятие «прямые иностранные инвестиции» не 

позволяет отграничить такой вид инвестиций от портфельных инвестиций [там же]. 

Четвертый этап – 2004-2013 гг. При принятии Закона об инвестициях 2005 года4 

законодательство объединило вопросы внутренних и иностранных инвестиций. Согласно этому 

закону, «иностранные инвестиции» означают вложение иностранных инвесторов в экономику 

Вьетнама в форме денежных средств и другого законного имущества для осуществления 

инвестиционной деятельности5, тогда же впервые появились понятия «инвестиции», «прямые 

инвестиции», «портфельные инвестиции»6. Закон об инвестициях 2005 года содержит первое 

формальное общее определение термина «инвестиция». Согласно пункту 1 статьи 3, 

«инвестиция – собственный капитал инвестора с использованием материальных или 

                                                 
 
3Закон об иностранных инвестициях во Вьетнаме был принят в 1996 году (с изменениями и дополнениями в 

июне 2000 г.). 
4Закона об инвестициях 2005 № 59/2005/QH11. 
5 Пункт 12 статьи 3 Закона об инвестициях 2005.  
6 Пункты 1, 2, 3 статьи 3 Закона об инвестициях 2005.  
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нематериальных активов для формирования активов, предназначенных для осуществления 

инвестиционной деятельности в соответствии с настоящим законом и другими 

соответствующими законами». При этом понятие «инвестиционная деятельность», согласно 

статье 1 Закона об инвестициях 2005 года, подразумевает сугубо коммерческий характер 

инвестиционной деятельности. Согласно п. 9 ст. 3 этого закона, «инвестиционным капиталом» 

являются деньги и иные виды законного имущества, используемые для осуществления 

инвестиционной деятельности как в прямой, так и в портфельной форме. Детальный перечень 

видов «законного имущества» был установлен в п. 1 ст. 2 Декрета № 1087, это: а) акции, доли, 

облигации и иные виды ценных бумаг; б) облигации, денежные обязательства и иные формы 

займа; в) права по контракту, включая контракт «под ключ», договор строительства, управления 

и договор о разделении продукций или доходов; г) права требования по денежным средствам и 

права, имеющие экономическую ценность, по контракту; д) технология и интеллектуальная 

собственность, включая торговые марки, промышленные образцы, патент (изобретение), 

товарный знак, название места производства; е) права уступки, включая и права на разведку и 

добычу природных ресурсов; ж) недвижимость; права на недвижимость, включая право сдавать 

в аренду, отдавать в залог или под поручительство, внести в уставный капитал или отчуждать 

иным образом; з) доходы от инвестиционной деятельности, включая прибыль, дивиденды, 

авторский гонорар и вознаграждения; и) иное имущество и права, имеющие экономическую 

ценность «в соответствии с законом и международным договором Вьетнама».  

Пятый этап – 2014-2019 гг. В законе «Об инвестициях» 2014 г8 закрепляется новое понятие 

– «предпринимательская инвестиция». При этом понятие «прямые инвестиции» или 

«портфельные инвестиции» больше не упоминалось, отдельное определение «иностранные 

инвестиции» исключено, вместо множества различных дефиниций введено единое понятие – 

«предпринимательская инвестиция». Согласно Закону об инвестициях от 2014 года, основной 

инвестиционной деятельностью является «вложение капитала инвестора для осуществления 

предпринимательской деятельности путем создания экономической организации; 

инвестирование в капитальный взнос, покупку акций, внесение вклада в капитал экономической 

организации; инвестирование в форме контракта или реализации инвестиционного проекта»9. 

Возможно, при разработке этого определения законодатели намеревались уточнить 

определение инвестиций в Законе об инвестициях 2014 года, который, как правило, аналогичен 

инвестиционным соглашениям (которые часто имеют тенденцию давать определение 

инвестиций, начинающееся с перечня ряда неисчерпывающих категорий инвестиций). Закон об 

инвестициях 2005 года определяет инвестиционную деятельность, регулируемую законом, как 

инвестиции в коммерческих целях, в то время как Закон об инвестициях 2014 года определяет 

концепцию инвестиций, осуществляемых инвесторами, торгующими своим капиталом в форме 

инвестиционных правил с целью получения прибыли. По мнению Чинь Хай Йен и Чан Ань 

Туан, в определении «инвестиции», в соответствии с вышеуказанными законами, указаны 

только виды разрешенного вывода капитала вместо определения цели и результата этого 

процесса; наряду с этим иностранные инвестиции определяются на основе иностранного 

                                                 
 
7 Декрет № 108/2006/ND-CP (подробные положения и руководящие принципы по применению определенных 

статей закона об инвестициях).  
8 Закон об инвестициях 2014 № 67/2014/QH13. 
9 Пункт 5 статьи 3 Закона об инвестициях 2014.  
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элемента гражданства владельца инвестиционной собственности [TS.Trần Anh Tuấn, 2019]. 

Шестой этап – 2020 г. по настоящее время. Закон об инвестициях во Вьетнаме 2020 года10 

пошел по пути дальнейшего развития понятия «предпринимательская инвестиция». Согласно п. 

8 ст. 3 закона «Об инвестициях» 2020 г., под «предпринимательской инвестицией» признается 

вклад инвестором инвестиционного капитала в целях ведения предпринимательской 

деятельности. На квалификацию понятия «иностранная инвестиция» влияют следующие 

факторы: 1) правовой статус иностранного инвестора, 2) понятие инвестиционного капитала; 3) 

определение предпринимательской деятельности.  

Во-первых, инвестор должен быть иностранным инвестором. Следовательно, в вьетнамском 

законодательстве для определения того, является ли инвестиция иностранной, необходимо 

также понять, кто является иностранным инвестором. Согласно положениям пункта 19 статьи 3 

Закона об инвестициях 2020 г., иностранный инвестор – физическое лицо с иностранным 

гражданством или организация, учрежденная в соответствии с иностранным законодательством 

указанного государства и осуществляющая предпринимательскую инвестиционную 

деятельность на территории Вьетнама. 

Во-вторых, п. 21 статья 4 Закона о предприятиях 202011 определяет «предпринимательство» 

как непрерывное осуществление одного, нескольких или всех этапов инвестиционного 

процесса, таких как производство, продажа товаров или услуг на рынке с целью получения 

прибыли. Указанная точка зрения в правовых документах об инвестициях Вьетнама основана 

на узком значении инвестиций, согласно которому инвестирование – это осуществление 

деятельности, направленной на получение прибыли. С этой точки зрения целью 

инвестирования, как и предпринимательской 12или коммерческой 13деятельности, является 

вложение инвестором активов с целью получения прибыли от их использования в будущем. В 

определении «предпринимательство» по вьетнамскому законодательству отсутствует 

законодательно сформированные признаки предпринимательской деятельности.  

В-третьих, в соответствии с п. 23 ст. 3 закона «Об инвестициях» 2020 г. «инвестиционный 

капитал» означает денежные средства и другие активы, предусмотренные гражданским 

законодательством и международными договорами, участником которых является 

Социалистическая Республика Вьетнам, с целью осуществления предпринимательской 

инвестиционной деятельности.  

В соответствии с положениями статьи 105 Гражданского кодекса Вьетнама 2015 г., «1. В 

собственности могут находиться вещи, деньги, ценные бумаги, имущественные права; 2. 

Активы включают в себя недвижимое имущество и нематериальные активы. Недвижимость и 

недвижимое активы могут быть существующими активами и активами, сформированными в 

будущем». В определение иностранного капитала прямо включены деньги в качестве актива: 

«инвестиционный капитал – это денежные средства и другие активы в соответствии с 

положениями гражданского законодательства», используемые для извлечения прибыли. 

                                                 
 
10 Закон об инвестициях 2020 № 61/2020/QH14. 
11 Закон о предприятиях 2020 № 59/2020/QH14. 
12 Пункт 21 статьи 4 закона о предприятиях 2020 г.  
13 Пункт 1 статьи 3 Закона о торговле 2005 г.  
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Особенности понятия «иностранная инвестиция» в международных 

договорах Вьетнама 

Вьетнам заключил двусторонние инвестиционные договоры (ДИД) в начале 1990-х годов и 

в настоящее время имеет 68 ДИД со странами со всех континентов и 28 соглашений о свободной 

торговле (ССТ) [Most recent IIAs, www]. Он вступил в ВТО в 2007 году и подписал 

Всеобъемлющее инвестиционное соглашение АСЕАН в 2009 году. В частности, Вьетнам 

является участником Соглашения о свободной торговле с Евразийским экономическим союзом 

(2015), Всеобъемлющего и прогрессивного соглашения о Транстихоокеанском партнерстве 

(2018), Соглашения о защите инвестиций между ЕС и Вьетнамом (2019). Все эти 

международные соглашения дополнили внутреннюю правовую базу, создав все более 

благоприятную правовую среду и условия для иностранных инвесторов во Вьетнаме. 

Дальнейшим усовершенствованием этого положения является расширение лимита на 

инвестиционный капитал, основанного на международных договорах, участником которых 

является Вьетнам. В соглашениях СРВ термин «инвестиции» является открытым и 

сопровождается перечнем видов имущественных ценностей, которые могут считаться 

капиталовложениями [Фам Тхи Тхань Хуэн, 2012]. В настоящее время существуют три подхода 

к «инвестированию» в международных инвестиционных соглашениях: 1) инвестициями может 

быть «определение, основанное на активах» (Asset-based Definition), и «определение, 

основанное на предпринимательстве» (Enterprise-based Definition); 2) определение инвестиций 

таким образом, чтобы оно охватывало только инвестиции, осуществляемые и эксплуатируемые 

в соответствии с внутренним законодательством принимающего государства; 3) определение 

инвестиций таким образом, чтобы оно охватывало только те инвестиции, которые способствуют 

устойчивому экономическому развитию в принимающем государстве [A Sustainability Toolkit 

for Trade Negotiators, www].. 

В большинстве соглашений, к которым Вьетнам присоединяется, концепция инвестиций 

основана на широком понятии, относящемся ко «всем типам активов» (Asset-based Definition).  

Инвестиции также могут быть определены таким образом, что покрываемые инвестиции 

должны быть созданы или осуществляться в соответствии с законодательством принимающего 

государства. Например, согласно статье 1.1 ДИД между Вьетнамом и Македонией (2014), 

термин «инвестиция» означает «любой вид активов, инвестированных инвестором одной 

Договаривающейся стороны на территории другой Договаривающейся Стороны в соответствии 

с законами и нормативными актами Договаривающейся Стороны, на территории которой 

осуществляется инвестиция»14. Аналогичным образом, это положение также фигурирует в 

определении инвестиций в инвестиционных соглашениях с Вьетнамом: ДИД Марокко – 

Вьетнам (2012), ДИД Иран – Вьетнам (2009), ДИД Шри Ланка – Вьетнам (2009), ДИД Эстония 

– Вьетнам (2009), ДИД Казахстан – Вьетнам (2009), ДИД Уругвай – Вьетнам (2009), ДИД Катар 

– Вьетнам (2009), ДИД Венесуэла – Вьетнам (2008), ДИД Финляндия – Вьетнам (2008), ДИД 

Кувейт – Вьетнам (2007), ДИД Испанско – Вьетнам (2006), ДИД Намибия – Вьетнам (2003), 

ДИД Камбоджа – Вьетнам (2001), ДИД Египет – Вьетнам (1997). В инвестиционном соглашении 

АСЕАН – Китай (2009), согласно статье 1.1, инвестиции определяются как в соответствии с 

                                                 

 
14 Соглашение между Правительством Республики Македония и Правительством Социалистической 

Республики Вьетнам о взаимном поощрении и защите инвестиций (Скопье, 15 октября 2014 г.).  
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политикой, а политика должна относиться к тем, которые влияют на инвестиции, которые 

одобрены и объявлены правительством Стороны и обнародованы в письменной форме15. 

Определение инвестиций таким образом, чтобы оно охватывало только те инвестиции, 

которые способствуют устойчивому экономическому развитию в принимающем государстве. В 

настоящее время не существует конвенции с участием Вьетнама, которая определяет 

«инвестиции» в целях устойчивого экономического развития. Существует лишь несколько 

конвенций, касающихся экономической деятельности, приобретаемой с целью установления 

прочных экономических отношений. Например, в соответствии со статьей 1, термин 

«инвестиция» означает любой вид активов на территории Договаривающейся стороны, 

инвестированный инвестором другой Договаривающейся Стороны, связанный с экономической 

деятельностью, приобретенный с целью установления прочных экономических отношений  на 

территории Договаривающейся Стороны в соответствии с ее законами и нормативными 

актами16. Аналогично пункту 1 статьи 1 ДИД между Данией и Вьетнамом (1993), термин 

«инвестиция» означает любой вид активов, связанных с экономической деятельностью, 

приобретенный с целью установления прочных экономических отношений между инвестором 

и предприятием независимо от организационно-правовой формы, включая совместные 

предприятия и включая любую долю капитала, на которую имеют право инвесторы, а также 

любое увеличение капитала17. В соответствии с традиционным определением, включенным в 

международные инвестиционные соглашения, требование о внесении вклада в развитие 

принимающего государства не может быть легко приведено к тому, чтобы оно играло 

соответствующую роль [Anna Kozyakova, 2021]. Если государства захотят изменить 

стандартное понимание термина «инвестиции», можно было бы основывать применение 

международной защиты инвестиций на удовлетворении требования о внесении вклада в 

развитие принимающего государства [там же]. 

Соглашения о защите инвестиций, касающиеся Вьетнама, которые были недавно приняты, 

определяют характеристики инвестиций: вложение капитала или других ресурсов, ожидание 

прибыли, принятие риска и определенная продолжительность [EU – Viet Nam Investment 

Protection Agreement, www]. Некоторые конвенции требуют наличия других характеристик 

инвестиций, таких как долгосрочная инвестиция18, связь с бизнесом и экономической 

                                                 
 
15 Соглашение об инвестициях рамочного соглашения о всеобъемлющем экономическом сотрудничестве 

между Китайской Народной Республикой и Ассоциацией Государств Юго-Восточной Азии (Бангкок, Таиланд, 15 

августа 2009 г.). 
16 Соглашение между Правительством Турецкой Республики и Правительством Социалистической 

Республики Вьетнам о взаимном поощрении и защите инвестиций (Анкара, 15 января 2014 года). 
17 Соглашение между Правительством Королевства Дания и Правительством Социалистической Республики 

Вьетнам о поощрении и взаимной защите инвестиций (Ханой, 25 августа 1993 года).  
18 Соглашение между Правительством Султаната Оман и Правительством Социалистической Республики 

Вьетнам о поощрении и взаимной защите инвестиций (Ханой, 10 января 2011). Статья 1 Определение 1. Термин 

«инвестиция» означает любой вид активов, рассматриваемых в качестве долгосрочной инвестиции на территории 

одной Договаривающейся стороны, инвестированный инвестором другой Договаривающейся Стороны в 

соответствии с законами и нормативными актами этой другой Договаривающейся Стороны . 
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деятельностью19, достижение социального эффекта20. По сравнению с действующим 

вьетнамским законодательством, касающимся определения понятий «предпринимательская 

инвестиция» и «предпринимательство», в определении, содержащемся в национальном 

законодательстве, отсутствует риск инвесторов.  

Первое соглашение о ДИД, подписанное Вьетнамом, было заключено в 1990 году с 

Италией21. В пункте 1 статьи 1 Договора 1990 г. дается определение термина «инвестиция». Это 

все виды активов, инвестированных до или после вступления в силу настоящего Соглашения 

физическим или юридическим лицом, включая Правительство Договаривающегося 

государства, на территории или в морских зонах другого Договаривающегося государства в 

соответствии с законами и нормативными актами указанного государства, таких как движимое 

и недвижимое имущество, акции акционеров, права на денежные средства, авторские права, 

товарные знаки, патенты, любое право и др. 

В пункте 1 статьи 1 ДИД между Беларусью и Вьетнамом (1992) термин «инвестиция» 

означает все виды финансовых, материальных средств и других имущественных и 

интеллектуальных ценностей, вкладываемых инвесторами одной Договаривающейся Стороны 

в различные объекты деятельности на территории другой Договаривающейся Стороны22. 

В настоящее время международные инвестиционные договоры, в которых участвует 

Вьетнам, как правило, расширяют понятие «инвестиция». Например, соглашение между 

Вьетнамом и Тайванем 201923 под инвестицией понимает «любой вид актива, включая 

следующие: (a) предприятие; (b) акции, паи и другие формы долевого участия в предприятии; 

(c) фьючерсы, опционы и другие производные финансовые инструменты; (d) облигации, 

долговые обязательства, другие долговые инструменты и займы; (e) права по контрактам, 

включая контракты «под ключ», на строительство, управление, производство или 

распределение доходов; (f) претензии на денежные средства или на любое исполнение 

контракта, связанное с бизнесом и имеющее экономическую ценность; (g) права 

интеллектуальной собственности;(h) права, предоставляемые в соответствии с законом, 

лицензиями, авторизациями и разрешениями; (i) другое материальное и нематериальное, 

движимое и недвижимое имущество и любые связанные с ним имущественные права, такие как 

                                                 

 
19 Соглашение между Правительством Социалистической Республики Вьетнам и Правительством Словацкой 

Республики о поощрении и взаимной защите инвестиций (Братислава, 17 декабря 2009). Статья 1 Определение 1 

Термин «инвестиции» включает все виды активов, инвестированных в связи с предпринимательской и 

экономической деятельностью инвестором одной Договаривающейся стороны на территории государства другой 

Договаривающейся Стороны в соответствии с законами и нормативными актами последней Договаривающейся 

стороны, и включает. 
20Соглашение между Правительством Украины и Правительством Социалистической Республики Вьетнам о 

поощрении и защите инвестиций. Статья 1.1. Термин «инвестиции» означает все виды финансовых, материальных 

средств и других имущественных и интеллектуальных ценностей, вкладываемых инвестором одной 

Договаривающейся Стороны в различные объекты деятельности на территории другой Договаривающейся 

Стороны в соответствии с ее действующим законодательством с целью получения прибыли или достижения 

социального эффекта. 
21 Соглашение между Правительством Социалистической Республикой Вьетнам и Правительством  

Итальянской Республикой о поощрении и защите инвестиций (Рим, 18 мая 1990). 
22 Соглашение между Правительством Республики Беларусь и Правительством Социалистическо й Республики 

Вьетнам о поощрении и защите инвестиций (Минске 8 июля 1992 г.). 
23 Соглашение между Тайбэйским Офисом экономики и культуры во Вьетнаме и Вьетнамским Офисом 

экономики и культуры в Тайбэе о поощрении и защите инвестиций (Тайбэй, 18 декабря 2019)  
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аренда, ипотека, удержания и залоги. 

Корейско–вьетнамское соглашение о свободной торговле содержит другие виды 

инвестиционных концессий для бизнеса: бизнес-концессии могут включать инвестиционные 

фонды для таких проектов, как схемы «Строительство-эксплуатация и передача» (BOT) и 

«Строительство-эксплуатация и владение» (BOO)24.  

В международных договорах Вьетнама определение «инвестиций» расширяется по 

сравнению с национальным законодательством, например, создание офиса для продажи 

трансграничных услуг, доли рынка за счет торговли, векселей, кредитных соглашений, 

строительных контрактов и создание юридической фирмы. Это соответствует аналогичной 

глобальной тенденции сегодняшнего дня, состоящей в широком определении понятия 

«инвестиция» в международных договорах [Sornarajah, 2007]. 

Международные договоры о защите и поощрении инвестиций относят к инвестиции также 

право на осуществление предпринимательской деятельности [Викторова, 2019]. По мнению 

А.П. Алексеенко, «инвестор не может вкладывать лицензию, которая к тому же не является 

имущественной ценностью, не может быть объектом гражданских прав. Фактически данный 

международный акт приравнивает к инвестору любое лицо, осуществляющее 

предпринимательскую деятельность» [Алексеенко, 2018]. Согласно статье 9.1 Всеобъемлющего 

и прогрессивного соглашения о транстихоокеанском партнерстве 2018 г. [Comprehensive and 

Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership (CPTPP), www] лицензии и аналогичные 

права, предоставленные в соответствии с законодательством стороны, могут рассматриваться 

как инвестиции, если они обладают определенными признаками, относящимися к форме 

инвестирования в соответствии с законодательством стороны. Если данная лицензия или 

разрешение не создают никаких защищенных прав, это не может считаться формой 

инвестирования. 

Таким образом, под термин «инвестиция» или «капиталовложение» может подпадать 

обычная коммерческая деятельность, например, из договора купли-продажи [Викторова, 2019]. 

Следовательно, инвестиционные споры могут возникнуть «из неоплаты счета по поставке 

любых товаров или услуг» [там же]. Представляется, что такое расширение понятия 

«инвестиция» является неоправданным [там же]. При этом, согласно двустороннему 

инвестиционному договору между Марокко и Вьетнамом25, инвестиции не означают притязания 

на деньги, которые возникают исключительно из: (i) коммерческих контрактов на продажу 

товаров или услуг гражданином или предприятием на территории Договаривающейся стороны 

предприятию на территории другой Договаривающейся стороны; или (ii) предоставление 

кредита в связи с коммерческой сделкой, такой как торговое финансирование; или (iii) любые 

другие претензии на денежные средства, которые не связаны с интересами. 

Аналогично в Региональном соглашении о всеобъемлющем экономическом партнерстве от 

2020 г. [Regional comprehensive economic partnership agreement, www], сохраняя открытый 

список активов, которые обладают «характеристиками инвестиций», также были введены 

уточняющие формулировки в отношении определенных активов. В этом смысле из понятия 

                                                 
 
24 Соглашение о свободной торговле между Правительством Республики Корея и Правительством  

Социалистической Республики Вьетнам 2015. 
25Соглашение между Правительством Королевства Марокко и Правительством Социалистической Республики 

Вьетнам о поощрении и защите инвестиций (Рабат, 15 июня 2012). 
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«инвестиция» исключено следующее (статья 10.1): «кредит, выданный одной Стороной другой 

Стороне, не является инвестицией; некоторые формы долга, такие как облигации, долговые 

расписки и долгосрочные векселя, с большей вероятностью будут обладать характеристиками 

инвестиций, в то время как другие формы долга, такие как требования к выплате, которые 

подлежат немедленному погашению и являются результатом продажи товаров или услуг, с 

меньшей вероятностью будут обладать такими характеристиками; доля рынка, доступ к рынку, 

ожидаемые выгоды и возможности для получения прибыли сами по себе не являются 

инвестициями». 

Соглашение о защите инвестиций между ЕС и Вьетнамом 2019 для целей определения 

понятия «инвестиции» не включает представительство26. Для большей определенности тот 

факт, что представительство открыто на территории Стороны, сам по себе не считается 

инвестицией. Для целей настоящего Соглашения права интеллектуальной собственности 

относятся, по крайней мере, ко всем категориям интеллектуальной собственности, которые 

упоминаются в разделах 1-7 части II Соглашения ТРИПС, а именно: a) авторское право и 

смежные права; (b) товарные знаки; (c) географические указания; (d) промышленные образцы; 

(e) патентные права; (f) макеты (топографии) интегральных схем; (g) защита нераскрытой 

информации; и h) разновидности растений. 

Некоторые новые международные инвестиционные соглашения, членом которых является 

Вьетнам, содержат положения, в соответствии с которыми арбитражные, судебные решения не 

могут признаваться инвестициями. Например, Региональное Соглашение «О всеобъемлющем 

экономическом партнерстве27 в термин «инвестиция» не включает приказ или судебное 

решение, вынесенное в рамках судебного или административного иска или арбитражного 

разбирательства.  

Из некоторых международных соглашений портфельные инвестиции были исключены из 

состава инвестиций. Так, в соглашении между Турцией и Вьетнамом от 2014 г. о содействии и 

взаимной защите инвестиций 28 в ст. 1 под инвестициями понимается, в частности: движимое и 

недвижимое имущество, реинвестированные доходы, акции, паи или любая другая форма 

участия в компаниях, права промышленной и интеллектуальной собственности, бизнес-

концессии и др. при условии, что такие инвестиции не носят характера приобретения акций или 

права голоса менее чем в 10 процентах компании через фондовые биржи, которые не подпадают 

под действие настоящего Соглашения.  

Концепция инвестиций на базе предприятия исключает портфельные инвестиции из сферы 

применения [Claudio Dordi Bocconi Univeristy, Italy and Dr. Nguyen Thanh, 2017]. Однако в 

некоторых конкретных случаях возникают отдельные проблемы, и различие между прямыми 

иностранными инвестициями или портфельными инвестициями не всегда может дать четкие 

результаты [там же]. Например, рамочное соглашение об инвестиционной зоне АСЕАН (AIA) 

исключило косвенные инвестиции (статья 2.1).29   

                                                 
 
26 EU – Viet Nam Investment Protection Agreement (2019). 
27 Региональное Соглашение О Всеобъемлющем Экономическом Партнерстве (Ханой,15 ноября 2020 г.). 
28 Соглашение между Правительством Турецкой Республики и Правительством Социалистической 

Республики Вьетнам о взаимном поощрении и защите инвестиций (Анкара, 15 января 2014). 
29Protocol to Amend the Framework Agreement on the ASEAN Investment Area Ha Noi, 14 September 2001. URL: 

https://asean.org/wp-content/uploads/2020/12/Protocol-to-Amend-the-Framework-Agreement-on-the-ASEAN-

Investment-Area.pdf (дата обращения: 01.12.2023). 

https://asean.org/wp-content/uploads/2020/12/Protocol-to-Amend-the-Framework-Agreement-on-the-ASEAN-Investment-Area.pdf
https://asean.org/wp-content/uploads/2020/12/Protocol-to-Amend-the-Framework-Agreement-on-the-ASEAN-Investment-Area.pdf
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Заключение 

Развитие термина «иностранная инвестиция» в законодательстве Вьетнама прошло через 

несколько этапов. 

Изменения в содержании термина «иностранные инвестиции» в целом в законодательстве 

Вьетнама производились, приближая содержание термина к положениям международных 

договоров страны.  

Согласно вьетнамскому законодательству, иностранные инвестиции определяются через 

иностранных инвесторов, чья предпринимательская деятельность направлена на извлечение 

прибыли от использованного инвестиционного капитала.  

Определение инвестиций в международных соглашениях, в которых участвует Вьетнам, 

более обширно, чем определение инвестиций во вьетнамском национальном законодательстве. 

Вьетнамские инвестиционные соглашения, как правило, расширяют определение инвестиций, 

дают характеристики инвестиции, а также делают исключения из определения инвестиций. 

Правовая система Вьетнама прошла долгий путь развития для формирования современного 

определения понятия «иностранные инвестиции». Однако многие другие вопросы 

инвестиционного права Вьетнама остаются нерешенными. 
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Abstract 

The article, based on the conducted comparative legal and historical research, analyzes the 

problem of defining the concept of “foreign investment” in Vietnam. The characteristics of 

international treaties on the protection of investments to which Vietnam is a party are given. A 

scientific assessment is given of approaches to defining the concept of “foreign investment” under 

the law of Vietnam, taking into account the provisions of national legislation and international law. 

It is concluded that the legal system of Vietnam has come a long way of development to form a 

modern definition of the concept of “foreign investment”. However, many other issues in Vietnam's 

investment law remain unresolved. 
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